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Ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 2008-2009 ãã., îõâàòèâøèé âñå ñòðàíû ìèðà è ïðàê-
òè÷åñêè âñå îòðàñëè ìèðîâîé ýêîíîìèêè, âî ìíîãîì ñòàë ðåçóëüòàòîì íåýôôåêòèâíîñòè
ñóùåñòâîâàâøåé ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà.

Ðàçâèòèå ìèðîâîé ýêîíîìèêè çà ïîñëåäíèå 30 ëåò ïðèâåëî ê ñóùåñòâåííîìó ðàçâè-
òèþ è èçìåíåíèþ ðîëè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ â ìèðå. Ìèðîâàÿ ñèñòåìà ðåãóëèðîâàíèÿ
è ìèðîâîå ñîîáùåñòâî ïðîñòî íå óñïåâàëè ïðèíèìàòü ìåðû è êîíòðîëèðîâàòü ñòîëü
áûñòðîðàçâèâàþùèéñÿ ñåãìåíò ýêîíîìèêè.

Ñîâðåìåííûé êðèçèñ � ýòî êðèçèñ âñåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîðÿäêà, åãî ñòðóêòóðû è
âñåé ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé â ìèðå. Îí çàñòàâèë
çàäóìàòüñÿ îá ýôôåêòèâíîñòè ìèðîâîé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû â öåëîì è
ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû êàæäîé ñòðàíû â îòäåëüíîñòè. Äàííûé êðèçèñ, ñòàë
äëÿ âñåé ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ ïðîâåðêîé íà ïðî÷íîñòü, ýêçàìåíîì íà òî, íàñêîëüêî
ñèëüíà îíà ïåðåä âíåøíèìè óãðîçàìè è êàêîå ìåñòî äîëæíà îíà çàíÿòü ïîñëå íåãî.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â îáëàñòè ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâ íåò îðãàíèçàöèè ïîäîáíîé
ÂÒÎ â ñôåðå ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè, òî åñòü íàäçîðíîé îðãàíèçàöèè êîòîðàÿ ñëåäè-
ëà áû çà ñîáëþäåíèåì óñòàíîâëåííûõ è ïðèíÿòûõ åå ÷ëåíàìè åäèíûõ óñëîâèé è ñòàí-
äàðòîâ äåÿòåëüíîñòè. Ñóùåñòâóþùèé æå â íàñòîÿùåå âðåìÿ âàðèàíò ìåæäóíàðîäíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, âî-ïåðâûõ, îñíîâàí íà ïðèíöèïàõ íàöèîíàëüíîãî
ñóâåðåíèòåòà è íå ÿâëÿåòñÿ â ïîëíîé ìåðå ìåæäóíàðîäíûì. Èñòî÷íèêîì ëåãèòèìíîñòè
â ñóùåñòâóþùåé ñèñòåìå ðåãóëèðîâàíèÿ îñòàþòñÿ ñóâåðåííûå ãîñóäàðñòâà. Âî-âòîðûõ,
ìåæäóíàðîäíûå ïðàâèëà è ìåæäóíàðîäíûå ýêîíîìè÷åñêèå îðãàíèçàöèè � ðåãóëèðóþò
ëèøü îòäåëüíûå ñåãìåíòû ôèíàíñîâîãî ðûíêà è ìàëî ñâÿçàíû äðóã ñ äðóãîì.

Áîëüøèì ïðîðûâîì â ïåðèîä êðèçèñà ñòàëî ðàçâèòèå Ãðóïïû 20. Ìèðîâîé êðèçèñ
èçìåíèë ôîðìàò âñòðå÷ äàííîé îðãàíèçàöèè è ïîäíÿë èõ íà áîëåå âûñîêèé óðîâåíü.
Ñàì ôàêò âêëþ÷åíèÿ â êëóá âåäóùèõ ìèðîâûõ äåðæàâ, ãäå ïðèíèìàþòñÿ âàæíåéøèå
ìåæäóíàðîäíûå ýêîíîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ðåøåíèÿ, òàêèõ êðóïíûõ ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàí êàê Áðàçèëèÿ, Êèòàé è Èíäèÿ, ÿâëÿåòñÿ êðóïíûì ïðîðûâîì â ðåãóëèðîâàíèè
ìèðîâîé ýêîíîìèêè, ïðèçíàíèåì òîãî, ÷òî óæå íåëüçÿ ðåøàòü ïðîáëåìû â ðàìêàõ âñåãî
7-8 ñòðàí.

Îñîáî âàæíûì â äåÿòåëüíîñòè äàííîé îðãàíèçàöèè, ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå Ñîâåòà ïî
ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè íà Ëîíäîíñêîì ñàììèòå â àïðåëå 2009 ãîäà, êîòîðûé áûë
ñîçäàí íà áàçå Ôîðóìà ïî âîïðîñàì ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè. Äàííûé ñîâåò îáúåäè-
íÿåò ðàáîòó âåäóùèõ ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé (ÌÂÔ, Ìèðîâîé Áàíê,
ÁÌÐ, ÎÝÑÐ, ÔÀÒÔ è äð.), òåì ñàìûì, ðåøàÿ ïðîáëåìó ñîòðóäíè÷åñòâà îðãàíèçàöèé
äðóã ñ äðóãîì. Â ðàìêàõ äàííîãî ñîâåòà îáñóæäàþòñÿ íîâûå ìåæäóíàðîäíûå ìåõàíèç-
ìû ðåãóëèðîâàíèÿ èíñòèòóòîâ ñ âûñîêîé äîëåé çàåìíûõ ðåñóðñîâ (õåäæ-ôîíäîâ è èí-
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âåñòáàíêîâ), îêàçàâøèõ äåñòàáèëèçèðóþùåå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó âî âðåìÿ
êðèçèñà [1].

×òî êàñàåòñÿ ðåôîðìèðîâàíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, òî òóò íåñîìíåí-
íî ñàìûì âàæíûì ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèÿ ñîãëàøåíèÿ Áàçåëü-3, çàêëþ÷åííîå öåíòðàëü-
íûìè áàíêàìè 27 ãîñóäàðñòâ îñåíüþ 2010 ãîäà. Êëþ÷åâûìè ðåøåíèÿìè â äàííîì ñî-
ãëàøåíèè ÿâëÿþòñÿ ïîâûøåíèå òðåáîâàíèé ê êàïèòàëó ïåðâîãî óðîâíÿ äî 7 %, à òàêæå
ïîâûøåíèå ïîêðûòèÿ àêòèâîâ ñîáñòâåííûì êàïèòàëîì áàíêîâ äî 4,5% [3]. Ñ÷èòàåòñÿ
÷òî, ñî÷åòàíèå çíà÷èòåëüíî áîëåå ñòðîãèõ îïðåäåëåíèé êàïèòàëà, ïîâûøåííûå ìèíè-
ìàëüíûå òðåáîâàíèÿ è ââåäåíèå íîâûõ áóôåðîâ ïîâûñèò óñòîé÷èâîñòü áàíêîâ â ïåðèîäû
ýêîíîìè÷åñêîãî è ôèíàíñîâîãî ñòðåññà, ÷òî ïîääåðæèò ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.

Î÷åíü îáñóæäàåìûì â ïåðèîä êðèçèñà ñòàë âîïðîñ ÷ðåçìåðíîãî âîçíàãðàæäåíèÿ
ìåíåäæåðîâ â âåäóùèõ ôèíàíñîâûõ êîìïàíèÿõ. Íî äàííàÿ ïðîáëåìà ÿâëÿåòñÿ ñêîðåå
ìîðàëüíîé, íåæåëè ýêîíîìè÷åñêîé, òàê êàê ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ êðóïíûå áîíóñû ìåíå-
äæåðîâ íà ðàçâèòèå êðèçèñà íå îêàçàëè. Ãîðàçäî âàæíåå ñòîèò ïðîáëåìà çàâèñèìîñòè
ïðàâèòåëüñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ îò ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé. Ëþáûå íàä-
çîðíûå ôóíêöèè, êîòîðûå äàíû ðåãóëÿòîðàì, îêàçûâàþòñÿ ïîä óãðîçîé â ñëó÷àå, åñëè
ðåãóëÿòîðû çàâèñÿò îò ëþäåé, êîòîðûõ îíè äîëæíû êîíòðîëèðîâàòü. Ýòà ïðîáëåìà ñó-
ùåñòâóåò â ëþáîé îáëàñòè, îäíàêî â ôèíàíñîâîé ñôåðå îíà îñîáåííî îñòðà, ó÷èòûâàÿ
ðàçíèöó â îïëàòå òðóäà â ôèíàíñîâîé ñôåðå è íà ãîñóäàðñòâåííîé ñëóæáå, äàæå â ñàìûõ
ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ìèðà. Ðåøåíèåì äàííîé ïðîáëåìû âèäèòñÿ â ïîâûøåíèè çàðïëàòû
ñîòðóäíèêîâ ðåãóëÿòèâíûõ îðãàíîâ, à òàêæå â âåäåíèè çàïðåòà íà îïðåäåëåííûé ñðîê
íà çàíÿòèå äîëæíîñòåé â êîìïàíèÿõ, çà êîòîðûìè ñîòðóäíèê íàäçèðàë â ïåðèîä ñâîåé
ðàáîòû.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü ïîëîæèòåëüíóþ ðîëü ðåãèîíàëüíûõ èíòåãðàöèîííûõ ãðóïïè-
ðîâîê â áîðüáå ñ êðèçèñîì è ðåãóëèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Îñîáåííî õîðîøî çà-
ðåêîìåíäîâàëà ñåáÿ ðåãóëÿòèâíàÿ ïîëèòèêà ÅÑ. Ñàìûì ÿðêèì ïðèìåðîì ýòîãî ïîëîæè-
òåëüíîãî âëèÿíèÿ ñòàíäàðòîâ è íîðì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ÿâëÿåòñÿ
Äèðåêòèâà Åâðîñîþçà ¾Î ðûíêàõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ¿ (MiFID). MiFID ââåëà
íîâûå ïðàâèëà ðåãóëèðîâàíèÿ, íàïðàâëåííûå, â ÷àñòíîñòè, íà óâåëè÷åíèå ïðîçðà÷íîñòè
îò÷åòíîñòè ïî îïåðàöèÿì ñ àêöèÿìè è ïðîèçâîäíûìè èíñòðóìåíòàìè. Âñòóïèâ â ñèëó
åùå 1 íîÿáðÿ 2007 ãîäà, äàííûé ìåõàíèçì ñûãðàë íåìàëîâàæíîå çíà÷åíèå â ïðåîäîëå-
íèè êðèçèñà â ñòðàíàõ Åâðîñîþçà [2]. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ïîäîáíûå ñòàíäàðòû
ìîãóò è äîëæíû áûòü âíåäðåíû âî âñåì ìèðå íà áàçå óæå èìåþùèõñÿ êðóïíåéøèõ
ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îðãàíèçàöèé.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñòàíîâèòñÿ ïîïóëÿðíîé ìûñëü î ñîçäàíèè åäèíîãî ìåæäóíàðîä-
íîãî ìåãàðåãóëÿòîðà ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì, îáúåäèíÿþùåãî â ñåáå âñå ôóíêöèè ðå-
ãóëèðîâàíèÿ è âñå îòðàñëè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà. Íî ñîçäàíèå òàêîãî ìåæäóíàðîäíîãî
èíñòèòóòà ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî â íàøå âðåìÿ è äàæå íåöåëåñîîáðàçíî, òàê êàê ýòî
íå òîëüêî íå ïîìîæåò ðàçðåøèòü ñëîæèâøèåñÿ ïðîáëåìû, íî è ìîæåò ïðèâåñòè ê åùå
áîëüøåé çàïóòàííîñòè â ñôåðå ðåãóëèðîâàíèÿ è ê äóáëèðîâàíèþ ôóíêöèé ñî ìíîãè-
ìè âïîëíå óñïåøíî ôóíêöèîíèðóþùèìè îðãàíèçàöèÿìè. Â ñèñòåìå ôèíàíñîâîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ ñêîðåå íåîáõîäèìà èíòåãðàöèÿ óæå èìåþùèõñÿ èíñòèòóòîâ, ðàçãðàíè÷åíèå
îáÿçàííîñòåé êàæäîãî èç íèõ è ñîâìåñòíàÿ êîîðäèíàöèÿ äåéñòâèé.

Òàêèì îáðàçîì, íà äàííûé ìîìåíò ðåãóëèðîâàíèå ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è åå òðàíñ-
ôîðìàöèÿ â ïîñòêðèçèñíûé ïåðèîä âèäèòñÿ êàê ãðàìîòíîå ñî÷åòàíèå ðàçðàáîòêè åäè-
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íûõ ìåð è ñòàíäàðòîâ íà ìåæäóíàðîäíîì óðîâíå, è ãîòîâíîñòè ê èõ ðåàëèçàöèè íà
óðîâíå íàöèîíàëüíîì.
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