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Â ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ îáîáùåíèå ìîäåëè Ìàðêîâèöà[2], â ðàìêàõ êîòîðîãî äî-
õîäíîñòü ôîðìàëèçóåòñÿ êàê íå÷åòêîå ÷èñëî, à ðèñê - êàê ìåðà íå÷åòêîñòè äîõîäíîñòè.
Ââåäåíèå íå÷åòêèõ ïàðàìåòðîâ ïîçâîëÿåò îöåíèâàòü ïîðòôåëè ïðè îòñóòñòâèè èíôîð-
ìàöèè î ðàñïðåäåëåíèÿõ ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí, îïðåäåëÿþùèõ äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã:
â êà÷åñòâå èñòî÷íèêà èíôîðìàöèè äëÿ îöåíêè ïîðòôåëÿ âûñòóïàþò ïðîãíîçû ýêñïåð-
òîâ. Ïóñòü Ã � íå÷åòêîå ìíîæåñòâî â óíèâåðñàëüíîì ìíîæåñòâå U . µÃ(u) � ñòåïåíü
ïðèíàäëåæíîñòè ýëåìåíòà u ê Ã, |U |�ìîùíîñòü óíèâåðñàëüíîãî ìíîæåñòâà[1,3]. Îïðå-
äåëåíèå Ñòåïåíüþ íå÷åòêîñòè ìíîæåñòâà íàçûâàåòñÿ âåëè÷èíà
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Óòâåðæäåíèå 1 Ïóñòü ã = (a − αL, a, a + αR) � íå÷åòêîå òðåóãîëüíîå ÷èñëî â

óíèâåðñàëüíîì ìíîæåñòâå U . Òîãäà åãî ñòåïåíü íå÷åòêîñòè ðàâíà: ξ(ã) =
αL + αR
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Äîêàçûâàåòñÿ òåîðåìà î ñòåïåíè íå÷åòêîñòè [4]:
Òåîðåìà a)Íå÷åòêàÿ äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ ðàâíà:
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b)Ñòåïåíü íå÷åòêîñòè äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ ðàâíà: ξ(R̃p) =
n∑

i=1

yiξ(r̃i)

Òàêèì îáðàçîì, ðèñê ïîðòôåëÿ ÿâëÿåòñÿ ëèíåéíîé êîìáèíàöèåé ðèñêîâ âõîäÿùèõ â
íåãî öåííûõ áóìàã ñ ó÷åòîì äîëåé öåííûõ áóìàã â íà÷àëüíîì êàïèòàëå ïîðòôåëÿ. Ýòà
òåîðåìà ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü âåðõíèå è íèæíèå îöåíêè ðèñêà ïîðòôåëÿ.
Óòâåðæäåíèå 2 Ïóñòü ξ(r̃) = max

1≤i≤n
ξ(r̃i) � ìàêñèìàëüíàÿ ñòåïåíü íå÷åòêîñòè ñðåäè

öåííûõ áóìàã, ξ(r̃) = min
1≤i≤n

ξ(r̃i) � ìèíèìàëüíàÿ ñòåïåíü íå÷åòêîñòè ñðåäè öåííûõ áóìàã

Òîãäà ξ(r̃) ≤ ξ(R̃p) ≤ ξ(r̃)
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