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Ìèðîâîé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 2008-2009 ãã. îáíàæèë ðÿä ïðîáëåì ñî-
âðåìåííîé ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Âî-ïåðâûõ, äàííûé êðèçèñ ïîêàçàë, ÷òî ìèðîâûå ôè-
íàíñîâûå ðûíêè íå ñïîñîáíû ê ñàìîðåãóëÿöèè. Òàê, íàïðèìåð, îáùèé îáúåì èíñòðó-
ìåíòîâ äåíåæíîãî ðûíêà è îáëèãàöèé, íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè ê êîíöó 2009 ãîäà,
ñîñòàâèë 160% ìèðîâîãî ÂÂÏ (91 òðëí. äîëëàðîâ). [3] Êðèçèñ ðûíêà âíåáèðæåâûõ äåðè-
âàòèâîâ, ÿâëÿâøèéñÿ îäíîé èç ïðè÷èí èïîòå÷íîãî êðèçèñà â ÑØÀ, ïðîäåìîíñòðèðîâàë
íåîáõîäèìîñòü ñíèæåíèÿ ðèñêîâ è óñèëåíèÿ åãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Âî-âòîðûõ, êðèçèñ îáîñòðèë ïðîòèâîðå÷èÿ ìåæäó íàöèîíàëüíûìè è ãëîáàëüíûìè
ðåãóëÿòîðàìè â âîïðîñàõ âûáîðà ïðèíöèïîâ ðåãóëèðîâàíèÿ, ïîñòðîåííîãî íà îñíîâå
ïðîòåêöèîíèçìà èëè ìåæäóíàðîäíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Ïî ìíåíèþ Åðìîëàåâîé Ì.Ã. [2],
âî ãëàâå óãëà äàííîãî ïðîòèâîðå÷èÿ îêàæåòñÿ ïîèñê ýêîíîìè÷åñêè ýôôåêòèâíûõ è
îïðàâäàííûõ ðåøåíèé, âûãîäíûõ â ïåðâóþ î÷åðåäü êàæäîé îòäåëüíîé ñòðàíå, âî âòî-
ðóþ î÷åðåäü � êàæäîìó ðåãèîíàëüíîìó îáúåäèíåíèþ, è, â êîíå÷íîì èòîãå, ìèðîâîìó
ñîîáùåñòâó.

Íà íàø âçãëÿä, äàííûå ïðîáëåìû èìåþò ðåøåíèå â ðàìêàõ ñèíåðãè÷åñêîãî âçàèìî-
äåéñòâèÿ ãîñóäàðñòâ è ìåæäóíàðîäíîãî ñîîáùåñòâà. Âûäåëèì ðÿä âàæíåéøèõ íàïðàâ-
ëåíèé äàííîãî âçàèìîäåéñòâèÿ:

1. Ðåôîðìà ðûíêà âíåáèðæåâûõ äåðèâàòèâîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìèðîâîå ñîîáùå-
ñòâî òîëüêî ïðèñòóïàåò ê ðàçðàáîòêå ïðàâèë è íîðì èãðû íà äàííîì ðûíêå. Îñíîâíîé
çàäà÷åé ïåðâîãî ýòàïà ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå ãëîáàëüíîé ñèñòåìû èäåíòèôèêàöèè ñòîðîí
ñäåëîê íà ðûíêå. Òàê, êàæäàÿ êîìïàíèÿ ìîæåò áûòü èäåíòèôèöèðîâàíà ïî ðàçëè÷-
íûì êîäàì è íàçâàíèÿì. Íàïðèìåð, êîìïàíèþ Citigroup ìîæíî èäåíòèôèöèðîâàòü êàê
"Citi "Citigroup inc "Citigroup"è òàê äàëåå, ÷òî ìîæåò ïîâëå÷ü ñëîæíîñòü â àãðåãèðîâà-
íèè è ñâåðêè äàííûõ ìåæäó ðàçëè÷íûìè êîìïàíèÿìè. Èìåííî ïîýòîìó â 2013 ãîäó áûë
ñîçäàí Êîìèòåò ïî ðåãóëÿòèâíîìó íàäçîðó íàä ñèñòåìîé ãëîáàëüíîãî Èäåíòèôèêàòî-
ðà þðèäè÷åñêèõ ëèö (LEI), ÷òî ïîçâîëèò ïðåòâîðèòü â æèçíü ñîãëàñîâàííûå ðåôîðìû
ðûíêà âíåáèðæåâûõ äåðèâàòèâîâ. [4]

2. Ñèñòåìà ìèíèìèçàöèè ãëîáàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ äîëæíà ñòðîèòüñÿ íà îñíî-
âå ìíîãîñòîðîííèõ ôîðì âçàèìîäåéñòâèÿ. Íàèáîëåå çíà÷èìûå ó÷àñòíèêè ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû (íàöèîíàëüíûå è ìåæäóíàðîäíûå) äîëæíû âìåñòå âûðàáàòûâàòü ìåðû ïî êó-
ïèðîâàíèþ îñíîâíûõ ãëîáàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ. Ïî ìíåíèþ Åôðåìåíêî È.Í. [1],
òàêîé ïîäõîä âëå÷åò çà ñîáîé çíà÷èòåëüíîå óñèëåíèå ôóíêöèîíàëüíûõ âçàèìîñâÿçåé
ýëåìåíòîâ ìèðîâîé ôèíàíñîâîé àðõèòåêòóðû. Â ðàìêàõ äàííîãî íàïðàâëåíèÿ âñòàåò
âîïðîñ î ðåôîðìå ÌÂÔ êàê âàæíåéøåãî èíñòèòóòà è ïëîùàäêè âçàèìîäåéñòâèÿ ãî-
ñóäàðñòâ è ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíîâ, óñèëåíèè åãî ðîëè è ðåñóðñíîé áàçû, ïåðåñìîòðå
êâîò â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîâðåìåííîé ðàññòàíîâêîé ñèë â ìèðîâîé ýêîíîìèêå.
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Âàæíåéøèì ïðèìåðîì íåîáõîäèìîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ÿâëÿåòñÿ âíåäðåíèå Áàçåëü-
ñêèõ ñòàíäàðòîâ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà. Äàííûå ñîãëàøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ìåæäóíàðîä-
íûìè, îäíàêî èõ ëåãèòèìíîñòü îáåñïå÷èâàåòñÿ íàöèîíàëüíûìè ÖÁ. Ê ñêîðåéøåìó âíåä-
ðåíèþ Áàçåëü III, ãëàâíîé öåëüþ êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ ïîâûøåíèå êà÷åñòâà óïðàâëåíèÿ
ðèñêàìè â áàíêîâñêîì äåëå è óêðåïëåíèå ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, ïðèçûâà-
åò ôèíàíñîâàÿ G20. [4]

Òàêèì îáðàçîì, âûøåèçëîæåííûå ìåðû ñïîñîáñòâóþò ìèíèìèçàöèè ãëîáàëüíûõ ôè-
íàíñîâûõ ðèñêîâ, óñèëèâàÿ ðåãóëèðîâàíèå ðÿäà ñôåð è óêðåïëÿÿ âçàèìîäåéñòâèå ìåæäó
ðàçëè÷íûìè ó÷àñòíèêàìè ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû.
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