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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îäíîé èç íàèáîëåå àêòóàëüíûõ ïðîáëåì â îáëàñòè ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ôèíàíñîâ ÿâëÿåòñÿ ïðîáëåìà óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûì äîëãîì è ãîñóäàðñòâåí-
íûìè ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè. Âîïðîñ ýôôåêòèâíîñòè áþäæåòíîé ïîëèòèêè â äàííîé
îáëàñòè áûë ðàññìîòðåí Ñ÷åòíîé ïàëàòîé ÐÔ, êîòîðàÿ ïðèçíàëà, ÷òî òåêóùàÿ ïðàêòèêà
ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà áþäæåòà çà ñ÷åò çàèìñòâîâàíèé íå âñåãäà ðàöèîíàëüíà: òàê,
â 2011 ãîäó ïðè èòîãîâîì ïðîôèöèòå â 442,0 ìëðä ðóá. îíà ïðèâåëà ê ðîñòó ãîñäîëãà íà
1014 ìëðä ðóá. (èëè íà 27,7%), âìåñòå ñ ýòèì ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü çàèìñòâîâà-
íèé â 2009-2012 ãîäàõ áûëà â 3-7,5 ðàçà âûøå ñðåäíåâçâåøåííîé äîõîäíîñòè îò ðàçìå-
ùåíèÿ ñðåäñòâ Ðåçåðâíîãî ôîíäà è Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ.[3] Âûñòóïàÿ
ñ îòêðûòîé ëåêöèåé â Ôèíàíñîâîì óíèâåðñèòåòå ïðè Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ Ìèíèñòð ôè-
íàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè À.Ã. Ñèëóàíîâ îáúÿñíèë äàííóþ ïîëèòèêó ñâîåãî ìèíè-
ñòåðñòâà: ¾Ðàçíèöà ìåæäó áîëüøèì ïðîöåíòîì, ïîä êîòîðûé ìû çàíèìàåì ñðåäñòâà íà
ðûíêå äëÿ ïîãàøåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà, è ìåíüøèì ïðîöåíòîì, êîòîðûé ìû ïî-
ëó÷àåì çà ñ÷åò íàêîïëåíèÿ äåíåã â Ðåçåðâíîì ôîíäå è ÔÍÁ, - ýòî ïëàòà çà âîçìîæíîñòü
áåñïëàòíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ âî âðåìÿ êðèçèñà¿.

Öåëüþ äàííîé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ ïîñòðîåíèå ìàòåìàòè÷åñêîé ìîäåëè, êîòîðàÿ ïîç-
âîëèëà áû îöåíèòü ýôôåêòèâíîñòü ãîñóäàðñòâåííîé äîëãîâîé ïîëèòèêè Ðîññèè. Î÷å-
âèäíî, ÷òî ïðîáëåìà âûáîðà äîëãîâîé ïîëèòèêè ñâÿçàíà ñ íåâîçìîæíîñòüþ ïîëó÷åíèÿ
ëèöîì, ïðèíèìàþùèì ðåøåíèÿ, à èìåííî, Ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ, òî÷íîãî ïðîãíîçà ýêî-
íîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû íà ñðåäíåñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó, à äëÿ âûáîðà íàèáîëåå ýô-
ôåêòèâíîãî ðåøåíèÿ íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ìíîæåñòâî âîçìîæíûõ âàðèàíòîâ ðàçâèòèÿ
ñîáûòèé.

Ìîäåëèðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííîé äîëãîâîé ïîëèòèêè âûïîëíåíî íà îñíîâå òåîðèè
èãð ñ ïðèðîäîé[2], â êîòîðîé îñîçíàííî äåéñòâóåò òîëüêî îäèí èãðîê � Ïðàâèòåëüñòâî
ÐÔ, à ¾ïðèðîäà¿ - ýêîíîìè÷åñêàÿ êîíúþíêòóðà ïðèíèìàåò òî èëè èíîå ñâîå ñîñòîÿíèå
ñëó÷àéíûì îáðàçîì, íå ïðåñëåäóÿ êîíêðåòíîé öåëè è áåçðàçëè÷íî ê ðåçóëüòàòó èãðû.
Àíàëèç ìîäåëè, ïîñòðîåííîé íà îñíîâå òåîðèè èãð ñ ïðèðîäîé è äàííûõ îá óïðàâëåíèè
ãîñóäàðñòâåííûì äîëãîì, áûë ïðîâåäåí ñ ïîìîùüþ êðèòåðèåâ Áàéåñà è Ãåðìååðà äëÿ
ïðîèãðûøåé (òàê êàê íåçàâèñèìî îò ðåàëèçàöèè òîé èëè èíîé ñòðàòåãèè óïðàâëåíèÿ
ãîñóäàðñòâåííûì äîëãîì öåíà äåíåã áóäåò îïðåäåëÿòü âåëè÷èíó ðàñõîäîâ (ïðîèãðûøåé)
Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ íà åãî îáñëóæèâàíèå).

Ïðåäëîæåííàÿ àâòîðîì ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü, ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î íåýô-
ôåêòèâíîñòè ðåàëèçóåìîé ãîñóäàðñòâåííîé äîëãîâîé ïîëèòèêè, çàêëþ÷àþùåéñÿ â îä-
íîâðåìåííîì íàðàùèâàíèè è ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, è ãîñóäàðñòâåííîãî
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äîëãà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîëèòèêîé ïîêðûòèÿ äåôèöèòà áþäæåòà, ïóòåì óìåíüøåíèÿ íà-
êîïëåííûõ â ãîñóäàðñòâåííûõ âíåáþäæåòíûõ ôîíäàõ ðåçåðâîâ. Òàêæå áûëà ïðîâåäåíà
ïðèìåðíàÿ îöåíêà ïîòåðü îò ðåàëèçàöèè äàííîé ïîëèòèêè, ñîñòàâèâøèõ 145780,2 ìëí.
ðóáëåé åæåãîäíî.

Â êà÷åñòâå ïðàêòè÷åñêèõ ðåêîìåíäàöèé, ïî èòîãàì ïðåäñòàâëåííîé ðàáîòû, ñòî-
èò âûäåëèòü íåîáõîäèìîñòü èçìåíåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Ìè-
íèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïîëèòèêè óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûì
äîëãîì è ãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, à èìåí-
íî íåîáõîäèìîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ, íàêîïëåííûõ â Ðåçåðâíîì ôîíäå è Ôîíäå
íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ â êà÷åñòâå èñòî÷íèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà ôåäå-
ðàëüíîãî áþäæåòà êàê àëüòåðíàòèâíîãî ìåõàíèçìà çàìåùåíèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.
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