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Îñëàáëåíèå ñ íà÷àëà 2014 ãîäà ðîññèéñêîãî ðóáëÿ íà 10% ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó
ÑØÀ îáóñëîâèëî àêòóàëüíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ òåõíîëîãèé óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè âàëþ-
òîîáìåííîãî ðûíêà äëÿ çàùèòû ðóáëÿ îò âîçìîæíîé äåâàëüâàöèè è ñòðàõîâàíèÿ ðóáëå-
âûõ àêòèâîâ ðîññèéñêèõ êîðïîðàòîâ è ôèçè÷åñêèõ ëèö îò îáåñöåíèâàíèÿ ïî îòíîøåíèþ
ê ðåçåðâíîé âàëþòå, êàêîâîé ÿâëÿåòñÿ àìåðèêàíñêèé äîëëàð.

Õåäæèðîâàíèå ðûíî÷íûõ, è â ÷àñòíîñòè âàëþòíûõ ðèñêîâ, ÿâëÿåòñÿ ñàìîé ìîëîäîé
è íàèáîëåå äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùåéñÿ îáëàñòüþ ðîññèéñêîãî ðèñê-ìåíåäæìåíòà è ïîä-
ðàçóìåâàåò ñòðàõîâàíèå ðèñêà íåáëàãîïðèÿòíîãî èçìåíåíèÿ öåíû íà òîâàð (êîòîðûé
íàäëåæèò ïðîäàòü èëè êóïèòü â áóäóùåì) èëè îáìåííîãî êóðñà âàëþò (ïðè ñîâåðøå-
íèè êîíâåðñèîííûõ îïåðàöèé) ïóòåì çàíÿòèÿ ïðîòèâîïîëîæíîé ïîçèöèè íà ïàðàëëåëü-
íîì ðûíêå ñðî÷íûõ ôèíàíñîâîì èíñòðóìåíòîâ. Ïðè õåäæèðîâàíèè - íåáëàãîïðèÿòíûå
èçìåíåíèÿ öåí íà ðûíêå ðåàëüíûõ ïîñòàâîê èëè îáìåííîãî êóðñà íà ìåæäóíàðîäíîì
âàëþòíîì ðûíêå ñîïðîâîæäàåòñÿ ãåíåðèðîâàíèåì õåäæåðñêîé ïðèáûëè íà ôèíàíñîâîì
ðûíêå, êîìïåíñèðóþùèì ïîíåñåííûå óáûòêè.

Ñóùåñòâóåò äâå îñíîâíûå êàòåãîðèè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, èñïîëüçóåìûõ ïðè
õåäæèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ:

-Áèðæåâûå � òîâàðíûå ôüþ÷åðñû è îïöèîíû íà íèõ. Òîðãîâëÿ ýòèìè èíñòðóìåíòàìè
ïðîèçâîäèòñÿ íà ñïåöèàëèçèðîâàííûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ (áèðæàõ).

-Âíåáèðæåâûå � ôîðâàðäíûå êîíòðàêòû è ñâîïû. Ñäåëêè ýòèõ òèïîâ çàêëþ÷àþòñÿ
íàïðÿìóþ ìåæäó êîíòðàãåíòàìè èëè ïðè ïîñðåäíè÷åñòâå äèëåðà.

Öåëüþ õåäæèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñíèæåíèå ðèñêà âîëàòèëüíîñòè öåí íà ðûíî÷íûå
àêòèâû è îáìåííûå êóðñû âàëþò, ãàðàíòèðóåò èñïîëíåíèå ïðèíÿòîãî áþäæåòà (ñòà-
áèëèçàöèÿ åãî äîõîäíîé è ðàñõîäíîé ÷àñòåé), èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì è êðåäèòíûõ
îáÿçàòåëüñòâ.

Â êà÷åñòâå ïðèìåðà èñïîëüçîâàíèÿ òåõíîëîãèè õåäæèðîâàíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ ìîæ-
íî ðàññìîòðåòü çàäà÷ó ôèêñàöèè òåêóùåãî óðîâíÿ îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ ê äîëëàðó
ÑØÀ (RUB/USD) äëÿ ñòðàõîâàíèÿ ðèñêà âîçìîæíîãî îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ â ðåçóëüòàòå
ðîñòà RUB/USD.

Â êà÷åñòâå âîçìîæíûõ ðåøåíèé ïîñòàâëåííîé çàäà÷è ìîæíî ïîñëåäîâàòåëüíî ðàñ-
ñìîòðåòü ñëåäóþùèå áàçîâûå ñòðàòåãèè õåäæèðîâàíèÿ:

-Ëèíåéíàÿ ñòðàòåãèÿ: ôèêñàöèÿ òåêóùåãî çíà÷åíèÿ RUB/USD ïóòåì ïîêóïêè áèð-
æåâîãî ôüþ÷åðñà èëè âíåáèðæåâîãî ôîðâàðäà

-Îïöèîííàÿ ñòðàòåãèÿ: îãðàíè÷åíèå ìàêñèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ êóðñà áóäóùèõ êîíâåð-
òàöèé RUB/USD ïóòåì ïîêóïêè îïöèîíà Call ñ ñîõðàíåíèåì âîçìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ
äîïîëíèòåëüíûõ âûãîä â ñëó÷àå áëàãîïðèÿòíîãî ðàçâèòèÿ ðûíî÷íîé ñèòóàöèè

-Êîìáèíèðîâàííàÿ ñòðàòåãèÿ - ñòðóêòóðíûé ñâîï ¾êîðèäîð¿:ãèáêîå ñîâðåìåííîå ðå-
øåíèå, âêëþ÷àþùåå êóïëåííûé è ïðîäàííûé îïöèîíû ñ ðåãóëèðóåìîé ñòîèìîñòüþ (íà-
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ïðèìåð, ñ íóëåâîé ñóììîé îïöèîííûõ ïðåìèé!), çàùèùàþùåå õåäæåðà îò ðîñòà êóð-
ñà RUB/USD è ñîõðàíÿþùåå â çàäàííîì êîðèäîðå âûãîäû ïðè óêðåïëåíèè ðóáëÿ çà
ñ÷åò îòêàçà (ïîëíîñòüþ ëèáî ÷àñòè÷íî) îò óâåëè÷åíèÿ ïðèáûëè ïðè âûõîäå çíà÷åíèÿ
RUB/USD çà íèæíþþ ãðàíèöó êîðèäîðà

Âûâîäû: èñïîëüçîâàíèå ãèáêèõ òåõíîëîãèé õåäæèðîâàíèÿ ïîçâîëÿåò çàùèòèòü ðóá-
ëåâûå àêòèâû ðîññèéñêèõ êîìïàíèé è ôèçè÷åñêèõ ëèö îò ðèñêà ðîñòà êóðñà RUB/USD
è îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ â óñëîâèÿõ ïîâûøåííîé âîëàòèëüíîñòè è íåïðåäñêàçóåìîñòè âàëþ-
òîîáìåííûõ ðûíêîâ.
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