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В рамках постоянно развивающегося рынка слияний и поглощений как теоретики, так и практики, оценивающие и осуществляющие подобные сделки, постоянно задаются вопросом, создается или разрушается при этом стоимость компании-приобретателя. Многочисленные исследования показывают, что большинство сделок по слияниям и поглощениям признаются впоследствии неэффективными. В качестве одной из основных причин неудач эксперты называют некорректный расчет потенциальных выгод от объединения. Большинство этих выгод связываются с понятием синергизма, одной из форм которого является финансовая синергия, оказывающая непосредственное влияние на денежные потоки объединенной компании. Растущая в последние десятилетия международная экономическая интеграция, а также усиливающаяся финансовая глобализация бизнес-процессов, превращает рынок слияний и поглощений в международный феномен. Трансграничный аспект сделки привносит специфические факторы и в эффекты финансовой синергии, возникающие в процессе объединения, вследствие чего можно ввести новое понятие – «международная финансовая синергия».
***

1. Для оценки международной финансовой синергии, а следовательно, и более корректной оценки стоимости приобретения, важным представляется исследование и раскрытие механизмов влияния на синергию таких факторов, как международная диверсификация, налоговая оптимизация и валютный риск, в том числе с учетом особенностей российского рынка. При этом каждый из перечисленных факторов может оказывать разнонаправленное воздействие на стоимость компании, что усложняет количественный учет подобных факторов в общей величине эффекта синергии. 
2. Направление влияния международной диверсификации в большей степени зависит от развитости рынков стран-участниц сделки, а также наличия у компании индустриальной диверсификации и величины ее нематериальных активов. 
3. Налоговое планирование в международном контексте помимо стандартных инструментов и схем включает в себя и такие специфические методы оптимизации, как офшоризация бизнеса и трансфертное ценообразование. Этот применяемый инструментарий, как показывает практика, способен значительно снизить величину налоговых отчислений, однако возможности его активного использования с каждым годом наталкиваются на все большие ограничения, как со стороны национальных органов, так и со стороны международных организаций.
4. Значимость влияния валютного риска на стоимость компании до сих пор остается под вопросом. Спорным и неоднозначным остается и выбор метода его учета: через ставку дисконтирования или же непосредственно в денежных потоках. 
5. Несмотря на трудности на теоретическом и практическом уровнях, стоимостная оценка данных факторов является необходимой для корректного учета эффекта синергии, и впоследствии для расчета премии за приобретение и принятия эффективных управленческих решений.
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